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FONDS DE PLACEMENT  AUTRES FONDS

L’IMMOBILIER POURSUIT SON ESSOR
PAR HANSPETER FREY  DANS UN MONDE INCONSTANT ET AUX RENDEMENTS FAIBLES, 
LA FUITE VERS DES VALEURS RÉELLES VA DE SOI, MÊME SI ELLES SONT PEU LIQUIDES.  
PARALLÈLEMENT, LES MATIÈRES PREMIÈRES FONT LEUR RETOUR.

LES MEILLEURS FONDS DANS CETTE CATÉGORIE SUR 3 ANS
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LES MEILLEURS FONDS /  MATIÈRES PREMIÈRES
1 an Rang 3 ans Rang

responsAbility Fair Agriculture Fund B3 2,1 % 116 22,7 % 1
MLIS ML MLCX Commodity Alpha USD C-5 Acc 3,2 % 111 22,6 % 2
Julius Baer Absolute Return Commodity Fd-USD B -3,8 % 122 20,2 % 3
UBS ETF (CH) – Gold (USD) A-dis 10,8 % 56 9,5 % 4
iShares Gold (CH) 10,7 % 57 9,2 % 5
PPMF(CH)-Physical Gold-P dy USD 10,4 % 64 8,7 % 6
Raiffeisen ETF – Solid Gold Ounces A CHF 11,8 % 48 8,6 % 7
Raiffeisen ETF – Solid Gold A USD 10,5 % 60 8,4 % 8
UBAM (CH) GOLD + (USD) A 7,6 % 82 8,1 % 9
ZKB Gold ETF AA CHF 10,1 % 66 8,0 % 10
Moyenne du secteur / Nombre de fonds 10,2 % 126 –22,5 % 115
Source: Thomson Reuters Lipper  Performance au 31.12.2016 en francs

LES MEILLEURS FONDS /  IMMOBILIER SUISSE
1 an Rang 3 ans Rang

Edmond de Rothschild Real Estate – Swiss A CHF 11,6 % 4 42,5 % 1
SF Sustainable Property Fund 5,9 % 19 42,1 % 2
Swissinvest Real Estate Investment Fund 9,9 % 9 40,0 % 3
UBS (CH) Property Fund-Direct Residential 10,5 % 6 38,8 % 4
Immo Helvetic 15,1 % 1 38,4 % 5
Credit Suisse Real Estate Fund Siat 10,2 % 7 35,1 % 6
Immofonds 2,1 % 27 33,7 % 7
FIR Fonds Immobilier Romand 5,1 % 23 33,4 % 8
La Foncière 8,8 % 14 33,2 % 9
Procimmo Swiss Commercial Fund 10,1 % 8 33,1 % 10
Moyenne du secteur / Nombre de fonds 6,0 % 36 26,0 % 29
Source: Thomson Reuters Lipper  Performance au 31.12.2016 en francs

LES MEILLEURS FONDS / FONDS ALTERNATIFS
1 an Rang 3 ans Rang

H2O Multibonds HCHF-R 11,4 % 9 88,0 % 1
AFC Vietnam Fund 19,2 % 2 85,9 % 2
AFC Asia Frontier (Non-US) USD-A 20,0 % 1 67,7 % 3
H2O Multibonds R 9,9 % 16 66,0 % 4
H2O MultiStrategies R 8,7 % 19 55,4 % 5
H2O MultiEquities R(C) 8,5 % 21 48,8 % 6
HSBC Trading AdvantEdge USD 5,1 % 50 42,5 % 7
Maybank Akshayam Asia A USD 7,2 % 25 38,6 % 8
H2O Vivace R 2,8 % 83 38,3 % 9
Man AHL Diversified Plc –4,1 % 256 38,0 % 10
Moyenne du secteur / Nombre de fonds –1,8 % 384 2,0 % 259
Source: Thomson Reuters Lipper  Performance au 31.12.2016 en francs

E
n des temps de rende-
ments faibles, les inves-
tissements juteux sont 
rares. L’immobilier est 

une alternative. Grâce à des 
contrats de bail en général à 
long terme, il génère un ren-
dement stable et incarne de 
la substance. Celle-ci jouerait 
notamment son rôle si l’infl a-
tion devait s’avérer plus forte 
que prévu. Dans ce contexte, 
l’essor robuste des fonds im-
mobiliers n’étonne pas. Ces 
trois dernières années, les 
meilleurs fonds immobiliers 
suisses ont gagné 30% et plus 
en valeur, y compris ceux qui 
se focalisent sur les immeubles 

commerciaux, à l’instar du 
Procimmo Swiss Commercial 
Fund. Or, le choc du franc et 
une conjoncture molle for-
maient un contexte plutôt
défavorable.

Reste qu’une hausse des 
taux agira sur les prix. C’est 
pourquoi on aura plus de suc-
cès avec des fonds largement 
diversifi és du point de vue 
géographique et de leur aff ec-
tation, car les taux remonte-
ront tôt ou tard.

Les investisseurs insouciants 
oublient volontiers que le mar-
ché immobilier manque de li-
quidité. Même chose pour les 
placements alternatifs tels que, 

par exemple, les assurances ti-
trisées (ILS), les obligations à 
haut risque, le private equity et 
autres produits de niche aux-
quels se consacrent en par-
ticulier les hedge funds. Ils 
marchent bien aussi longtemps 
que l’investisseur est dédom-
magé pour leur illiquidité. Mais 
la mise à l’épreuve intervient 
lorsqu’une sévère correction 
aff ecte le marché.

Négligées, les matières pre-
mières méritent réfl exion. Non 
pas qu’elles grimpent de ma-
nière explosive mais, l’am-
biance étant à la croissance, elle 
permet de s’attendre à un cer-
tain mouvement vers le haut.
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FONDS DE PLACEMENT  FONDS OBLIGATAIRES

Le Compartiment cherche à maximiser le rendement total, associé à une gestion pru-
dente, en cherchant à optimiser l’appréciation du capital et le revenu, dans des condi tions 
variables de marché. Le Compartiment investit principalement dans des titres conver tibles 
de sociétés internationales (y inclus les titres non-investment grade faiblement notés 
et/ou des titres en défaut). Le Compartiment peut également investir dans  d’autres  titres, 
comme des actions ordinaires ou préférentielles et des obligations non-convertibles 
 (incluant les titres non-investment grade faiblement notés et/ou des titres en défaut).

Franklin Global Convertible Securities 
Fund A(acc)USD

Société de fonds Franklin Templeton Investments
Internet www.franklintempleton.ch
Monnaie de référence Dollar
Type de rendement Thésaurisation
Isin LU0727122425
Gérant du fonds Alan Muschott, Matthew Quinlan, Eric Webster
Date de lancement 24 février 2012
Volume du fonds 85,78 mio de $
Benchmark Thomson Reuters Global Convertible Bond Index
Frais de gestion 0,75%
Ter 1,6%1

Classe de risque 4

Evolution de la valeur en dollar (indexée)Performance au 31 décembre 2016
1 an 4,6%
3 ans 0,3%
Ratio de Sharpe 3 ans 0
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1  Cette valeur TER est calculée selon le droit 
luxembourgeois et non selon les directives 
SFAMA. Etat: 30 décembre 2016.

Le MRB Wandelobligationen Fonds investit principalement en obligations convertibles.  Notre 
objectif est d’être une alternative aux fonds obligataires classiques, avec un accent sur la 
préservation de capital et un rendement positif. Plutôt que d’essayer de battre un indice, 
nous nous concentrons la répartition des investissements à travers les différents secteurs 
porteurs du moment, avec des critères stricts de crédit, diversification, et liquidité. Le fonds 
offre une liquidité journalière, accepte des investissements à partir de EUR 1000, sans li-
mite haute, en trois tranches, CHF, EUR et USD, chaque tranche étant couverte contre les 
risques de change à au moins 90%.

MRB Wandelobligationen Fonds CHF

Société de fonds MRB Vermögensverwaltungs AG
Internet www.mrbpartner.ch
Monnaie de référence Franc
Type de rendement Thésaurisation
Isin CH0181115798
Gérant du fonds MRB Vermögensverwaltungs AG
Date de lancement 17 avril 2012
Volume du fonds 60,52 mio de fr.
Benchmark UBS Hedged Global Convertible Bond Index in CHF
Frais de gestion 1,35%
Ter 1,67%
Classe de risque 3

Evolution de la valeur en franc (indexée)Performance au 31 décembre 2016
1 an 2,53%
3 ans 2,86%
Ratio de Sharpe 3 ans 0,37

01.01.2014 – 31.12.2016
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Le MRB Wandelobligationen Fonds investit principalement en obligations convertibles.  
Notre objectif est d’être une alternative aux fonds obligataires classiques, avec un accent 
sur la préservation de capital et un rendement positif.  Plutôt que d’essayer de battre un 
indice, nous nous concentrons sur la répartition des investissements à travers les diffé-
rents secteurs porteurs du moment, avec des critères stricts de crédit, diversification, et 
liquidité. Le fonds offre une liquidité journalière, accepte des investissements à partir de 
EUR 1000, sans limite haute, en trois tranches, CHF, EUR et USD, chaque tranche étant 
couverte contre les risques de change à au moins 90%.

MRB Wandelobligationen Fonds EUR

Société de fonds MRB Vermögensverwaltungs AG
Internet www.mrbpartner.ch
Monnaie de référence Euro
Type de rendement Thésaurisation
Isin CH0024491646
Gérant du fonds MRB Vermögensverwaltungs AG
Date de lancement 15 février 2006
Volume du fonds 60,52 mio de fr.
Benchmark UBS Hedged Global Convertible Bond Index in EUR
Frais de gestion 1,35%
Ter 1,68%
Classe de risque 3

Evolution de la valeur en euro (indexée)Performance au 31 décembre 2016
1 an 3,29%
3 ans 5,3%
Ratio de Sharpe 3 ans 0,66

01.01.2014 – 31.12.2016
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Le MRB Wandelobligationen Fonds investit principalement en obligations convertibles.  
Notre objectif est d’être une alternative aux fonds obligataires classiques, avec un accent 
sur la préservation de capital et un rendement positif. Plutôt que d’essayer de battre un 
indice, nous nous concentrons sur la répartition des investissements à travers les diffé-
rents secteurs porteurs du moment, avec des critères stricts de crédit, diversification, et 
liquidité. Le fonds offre une liquidité journalière, accepte des investissements à partir de 
EUR 1000, sans limite haute, en trois tranches, CHF, EUR et USD, chaque tranche étant 
couverte contre les risques de change à au moins 90%.

MRB Wandelobligationen Fonds USD

Société de fonds MRB Vermögensverwaltungs AG
Internet www.mrbpartner.ch
Monnaie de référence Dollar
Type de rendement Thésaurisation
Isin CH0181115848
Gérant du fonds MRB Vermögensverwaltungs AG
Date de lancement 17 avril 2012
Volume du fonds 60,52 mio de fr.
Benchmark UBS Hedged Global Convertible Bond Index in USD
Frais de gestion 1,35%
Ter 1,66%
Classe de risque 3

Evolution de la valeur en dollar (indexée)Performance au 31 décembre 2016
1 an 4,25%
3 ans 7,64%
Ratio de Sharpe 3 ans 0,93

01.01.2014 – 31.12.2016
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